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ASPECTOS RELEVANTES DE LA ENCUESTA MENSUAL DE OPINIÓN EMPRESARIAL (EMOE),  

Serie 2013 
CIFRAS ORIGINALES, SEPTIEMBRE 2021 

(Periodo de captación: 1-22 de septiembre de 2021) 

 

Indicador Global de Opinión Empresarial de Tendencia (IGOET) e Indicador Agregado de Tendencia 

(IAT) 

En septiembre de 2021, el IGOET registra 54.5 puntos, 3.1 puntos adicionales respecto al mismo mes del año previo y 2.6 

puntos en comparación con agosto 2021. Este comportamiento es resultado de la recuperación en la actividad de los cuatro 

sectores construcción, manufacturas, comercio y servicios.  

Indicador Global de Opinión Empresarial de Tendencia e Indicadores Agregados de Tendencia de sus 

componentes   

 

Diferencia mensual del Indicador Global de Opinión Empresarial de Tendencia 
comparado con la Variación mensual del IGAE Total 
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Coeficiente de correlación 

Febrero 2017- Julio 2021: 0.8448 
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Diferencia trimestral del Indicador Global de Opinión Empresarial de Tendencia 

 comparado con la Variación trimestral del PIB Total 

  
 

El Indicador Agregado de Tendencia muestra comportamientos diferenciados en los sectores en estudio, resaltando el 

crecimiento mensual de servicios con 4.8 puntos de diferencia con el mes previo.  Mostrando diferencias anuales positivas 

en los cuatro sectores de 4.4 puntos construcción, 1.1 puntos manufactura, 2.3 puntos comercio y 4.1 puntos servicios. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Expectativas Empresariales 

Sector Construcción. El indicador de Obras ejecutadas como contratista principal se situó en 55.6 puntos en septiembre 
de 2021, presentando un incremento de 4.3 puntos en comparación con septiembre del año pasado, periodo en el que se 
situó en 51.3 puntos. El Indicador de Personal ocupado mostró un aumento de 3.1 puntos, registrando 52.0 puntos en 
septiembre de 2021, mientras que para el mismo mes de 2020 se situó en 49.0 puntos. 

 
El incremento se debe a que se continúa trabajando en proyectos tales como: el Aeropuerto de Santa Lucia, El Tren Maya, 

obras de movilidad urbana en Aguascalientes y carreteras en Coahuila, Chihuahua y Nuevo León, así como diversas obras 

a lo largo y ancho de la República Mexicana; pese a la contingencia sanitaria que sigue prevaleciendo en el país y el 

temporal de lluvia esto no afectado en gran medida por lo cual se sigue trabajando.  

 

Sector Manufacturero. El indicador de Producción se situó en 53.5 puntos presentando un incremento de 2.2 puntos 
respecto al mes de septiembre de 2020, cuando se situó en 51.3 puntos. El Personal ocupado presentó un aumento de 1.5 
puntos al situarse en 51.2 puntos en septiembre de 2021, mientras que en el mismo mes del año pasado fue de 49.7 puntos. 
 
El incremento anual de las Industrias Manufactureras se deriva de un mayor dinamismo de las empresas, por avance en el 
plan nacional de vacunación dando pauta a una recuperación de manera gradual en los niveles de producción, así como 
por temporada alta de algunos productos por próximas ventas de fin de año. 
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Indicador Global de Opinión Empresarial de Tendencia e Indicadores 
Agregados de Tendencia de sus componentes 

Sector 
Septiembre 

2020 
Agosto 

2021 
Septiembre 

2021 
Diferencia 
mensual 

Diferencia 
anual 

Indicador Global de Opinión Empresarial 
de Tendencia  

51.4 51.9 54.5 2.6 3.1 

IAT Construcción 49.8 54.0 54.3 0.3 4.4 

IAT Manufacturas 50.5 50.5 51.6 1.1 1.1 

IAT Comercio 50.7 52.5 53.0 0.4 2.3 

IAT Servicios 52.4 51.7 56.5 4.8 4.1 

Coeficiente de correlación 

I 2017 – I 2021 0.8448 
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Expectativas Empresariales por sector de actividad 

Año Mes 

 
CONSTRUCCIÓN 

 

 
MANUFACTURAS 

 

Obras 
ejecutadas 

como 
contratista 
principal 

 

Diferencia 
 anual 

 

Personal 
Ocupado 

total 
 

Diferencia 
 anual 

 
Producción 

Diferencia 
 anual 

 

Personal 
ocupado 

total 
 

Diferencia  
anual 

 

  
2020 

Sep 51.3          0.1 49.0     0.5 51.3         1.5 49.7 (-)0.1 

Oct 51.7          1.0 49.5     1.3 53.9         0.8 50.3 (-)0.1 

Nov 52.1          2.2 49.6     2.3 48.0      (-)1.2 50.3     1.1 

Dic 52.2          2.9 49.7     3.6 47.3      (-)2.2 48.9     1.4 

2021 

Ene 53.0          4.9 50.0     3.3 49.8      (-)4.2 50.1     0.7 

Feb 53.6          5.9 50.2     2.8 47.6 (-)2.7 50.4     0.5 

Mar 53.9          7.3 50.7     3.6 58.4    6.8 50.4     1.5 

Abr 54.0        17.2 51.0     9.0 45.4    8.2 49.7     3.8 

May  54.7        19.0 51.1   10.5 51.8    9.3 50.2     5.7 

Jun 54.9    10.3 51.3     4.6 50.7 (-)0.1 51.1     4.8 

Jul 55.1      4.4 51.5     3.0 51.6     0.6 51.9     2.9 

AgoR 55.4      4.5 51.8     3.1 50.8     1.3 51.2     2.2 

SepP 55.6      4.3 52.0     3.1 53.5     2.2 51.2     1.5 

 

Sector Comercio. El indicador de Ventas netas presentó un incremento al ubicarse en 54.8 puntos en septiembre de 2021, 
mientras que en el mismo mes del 2020 se situó en 47.7 puntos. El Personal ocupado incrementó en 5.5 puntos al situarse 
en 53.4 puntos en septiembre de 2021, mientras que en el mismo mes de 2020 fue de 47.9 puntos. 

Se presento un aumento el sector comercio derivado de la apertura de más establecimientos, aunado al cambio de 
temporada donde las lluvias benefician algunos establecimientos, tomando en consideración las medidas pertinentes por 
la contingencia sanitaria que prevalece en el país, sumado a la mayor frecuencia de transacciones comerciales por Internet.  

 

Sector Servicios Privados no Financieros. El indicador de Ingresos mostró un incremento de 3.6 puntos al presentar 58.2 
puntos en septiembre de 2021, mientras que en el mismo mes de 2020 fue de 54.6 puntos. Por su parte, el indicador de 
Personal presento un aumento de 1.9 puntos al situarse en 49.1 puntos en septiembre del 2021 mientras que en el mismo 
mes del 2020 fue de 47.2 puntos. 

Este sector muestra un aumento anual en sus ingresos, por mayor solicitud y reapertura de algunos servicios aunado al 
regreso a clases de manera paulatina.  

 

Expectativas Empresariales por sector de actividad 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

              

 

 

 
 

Año 

 
 

Mes 

 
COMERCIO 

 

 
SERVICIOS PRIVADOS 

 NO FINANCIEROS 
 

Ventas  
Netas 

 

Diferencia  
anual 

 

Personal 
ocupado 

total 
 

Diferencia  
anual 

 
Ingresos 

Diferencia  
anual 

 

Personal 
ocupado 

total 
 

Diferencia 
anual        

 

 
2020 

Sep 47.7    0.5 47.9 (-)7.4 54.6      6.3 47.2 (-)2.8 

Oct 58.2     1.1 53.3 (-)0.8 60.4      6.1 50.5 (-)1.5 

Nov 58.7     (-)0.5 55.1 (-)1.0 54.7      0.8 50.2 (-)0.8 

Dic 61.2         0.1 55.8 (-)0.2 57.4      4.6 48.5 (-)0.7 

2021 

Ene 39.5 (-)0.9 41.8 (-)5.8 38.8   (-)9.6 45.8 (-)1.2 

Feb 44.0         1.9 54.1     3.2 49.3      2.4 47.7 (-)0.9 

Mar 60.4    4.2 49.8     4.5 57.3        15.4 51.3    7.1 

Abr 48.5  18.9 54.4   11.4 55.3     21.9 49.9    4.5 

May 56.7    6.8 52.6     7.8 59.6     20.4 52.2    8.6 

Jun 53.9 (-)1.8 52.5     8.9 52.6       0.1 52.3   7.3 

Jul  56.6 (-)1.8 51.7     2.2 52.7    (-)1.2 50.1    3.3 

AgoR 54.7 (-)1.5 51.9     1.9 53.9       (-)1.9 47.6    0.9 

SepP 54.8     7.1 53.4     5.5 58.2        3.6 49.1    1.9 

 



 
  Dirección General de Estadísticas Económicas                                                                                                     Dirección General Adjunta de Encuestas Económicas                                                                                                      
 

4 
 

Indicadores de Expectativas Empresariales y diferencias anuales por sector de actividad 
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Indicador Global de Opinión Empresarial de Confianza (IGOEC) e Indicador de Confianza Empresarial 

(ICE) 

 
En el noveno mes de 2021, el IGOEC aumenta 12.2 puntos en su comparación anual al posicionarse en 51.9 puntos como 

resultado del cambio de semáforo epidemiológico en algunas entidades, así como por el avance en el plan nacional de 

vacunación tomando en consideración las medidas establecidas para erradicar la pandemia por Covid19. 

Indicador Global de Opinión Empresarial de Confianza  

Indicador 
Septiembre 

2020 
Agosto 
 2021 

Septiembre 
 2021 

Diferencia 
mensual 

Diferencia 
anual 

IGOEC 39.7 50.6 51.9 1.3 12.2 

 

Indicador de Confianza Empresarial (ICE) 

En el mes de septiembre de 2021, el ICE de los sectores manufacturas, comercio y servicios se ubicaron arriba de los 50 

puntos presentando 51.6, 55.1 y 51.1 puntos respectivamente, mientras que en el sector construcción se único por debajo 

de los 50 puntos presentando 49.6 puntos.  

Con diferencias anuales positivas en los cuatro sectores de 8.1, 10.4, 12.9 y 13.6 puntos. Lo anterior, debido a que se tiene 

un poco más de certidumbre por parte de los empresarios derivado del avance en el plan nacional de vacunación, así como 

disminución de contagios por covid-19, Y la recuperación de los diversos sectores económicos del país.  

Indicador de Confianza Empresarial por sector de actividad 

 Mes Construcción 
Diferencia 

anual 
Manufacturas 

Diferencia 
anual 

Comercio 
Diferencia 

anual 

Servicios 
Privados 

no 
Financieros 

Diferencia 
anual 

2020 

Sep 41.5 (-)7.7 41.3 (-)9.4 42.2 (-)9.4 37.4    (-)12.1 

Oct 42.3 (-)6.3 42.0 (-)7.8 42.6 (-)8.2 39.1      (-)8.6 

Nov 42.8 (-)4.3 42.3 (-)6.7 43.2 (-)6.2 38.3      (-)9.2 

Dic 43.4 (-)5.3 43.2 (-)5.3 43.9 (-)5.8 39.6  (-)8.0 

2021 

Ene 43.8 (-)3.6 43.9 (-)3.9 43.9 (-)5.3 38.7  (-)7.3 

Feb 44.5 (-)1.7 44.7 (-)2.6 45.2 (-)4.4 40.6  (-)8.3 

Mar 45.3    0.4 45.8     1.5 46.9     1.5 44.5     0.4 

Abr 46.0    7.4 48.6   11.6 49.0    10.4 46.8   11.9 

May 47.2  11.0 49.8   15.1 51.0    14.2 49.1   15.7 

Jun 49.2  12.8 51.5   13.9 52.6    14.6 51.6   14.6 

Jul 50.4    9.6 51.8   12.5 54.9    13.0 50.9   12.6 

Ago 47.8    7.9 50.8   12.0 53.8    12.3 49.5   12.7 

SepP 49.6   8.1 51.6   10.4 55.1    12.9 51.1   13.6 

 
Indicadores de Confianza Empresarial y diferencias anuales 
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Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM) 

El IPM registró un incremento de 2.8 puntos al presentar 53.0 puntos en septiembre de 2021 mientras que en el mismo mes 
del 2020 se ubicó en 50.2 puntos; sus cinco componentes: Pedidos, Producción, Personal Ocupado, Entrega de Insumos 
e Inventario de Insumos presentaron incrementos anuales de 2.2, 3.3, 1.7,3.2 y 5.1 puntos, respectivamente.  
 
 

  Indicador de Pedidos Manufactureros 

Año Mes Manufacturas 
Diferencia 

anual 

 
2020 

Sep 50.2   (-)0.3 

Oct 51.7      0.7 

Nov 50.5      0.8 

Dic 50.0      1.8 

2021 

Ene 52.1      1.5 

Feb 49.4       0.0 

Mar 52.0       3.4 

Abr 49.9       8.8 

May 51.1     11.8 

Jun 51.9       2.1 

Jul 52.7       2.2 

Ago 53.0       2.5 

SepP 53.0       2.8 

 
Indicador de Pedidos Manufactureros y diferencias anuales 

 
 
 

Resultados por dominio de estudio de las Industrias Manufactureras 
(Agrupación de subsectores) 

 

Expectativas Empresariales por Dominio de estudio 
Septiembre 2021P 

Sector/Agrupación de Subsectores IAT 
Diferencia  

anual 
Producción 

Diferencia 
 anual  

Personal 
ocupado 

total 

Diferencia 
anual  

Industrias Manufactureras 51.6 1.1 53.5 2.2 51.2 1.5 

Alimentos, bebidas y tabaco 50.8 2.0 53.0 4.1 51.7 1.9 

Derivados del petróleo y el carbón, industria 
química, del plástico y del hule 

52.5 3.0 54.6 3.5 51.7 2.3 

Minerales no metálicos y metálicas básicas 54.2      (-)0.1 56.3      (-)1.6 51.9 2.3 

Equipo de computación, accesorios electrónicos y 
aparatos eléctricos 

51.1      (-)1.0 50.3      (-)1.6 51.0      (-)0.2 

Equipo de transporte 49.7      (-)1.3 51.9 0.8 49.2      (-)0.5 

Productos metálicos, maquinaria, equipo y muebles 52.0      (-)0.4 51.6      (-)2.1 51.4 2.0 

Textiles, prendas de vestir, cuero y piel, madera, 
papel y otras 

52.2 1.8 53.5 5.9 52.9 3.6 

 

0

10

20

30

40

50

60

-15.0

-10.0

-5.0

0.0

5.0

10.0

Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep P

2020 2021

Indicador Diferencia anual

Diferencia 
anual

Nivel del
indicador



 
  Dirección General de Estadísticas Económicas                                                                                                     Dirección General Adjunta de Encuestas Económicas                                                                                                      
 

7 
 

 
Indicador de Confianza Empresarial por Dominio de estudio 

Septiembre 2021P 

Sector/Agrupación de Subsectores Nivel 
Diferencia 

anual 

Industrias Manufactureras 51.6       10.4 

Alimentos, bebidas y tabaco 51.2  9.5 

Derivados del petróleo y el carbón, industria química, del plástico y del hule 53.5  9.9 

Minerales no metálicos y metálicas básicas 49.5       10.3 

Equipo de computación, accesorios electrónicos y aparatos eléctricos 52.2  7.0 

Equipo de transporte 50.8       11.6 

Productos metálicos, maquinaria, equipo y muebles 52.9       13.8 

Textiles, prendas de vestir, cuero y piel, madera, papel y otras 48.0       11.5 

 
Indicador de Pedidos Manufactureros por Dominio de estudio 

Septiembre 2021P 

Sector/Agrupación de Subsectores Nivel 
Diferencia 

anual 

Industrias Manufactureras 53.0 2.8 

Alimentos, bebidas y tabaco 52.8 2.8 

Derivados del petróleo y el carbón, industria química, del plástico y del hule 54.2 3.6 

Minerales no metálicos y metálicas básicas 54.6 5.8 

Equipo de computación, accesorios electrónicos y aparatos eléctricos 52.3 1.1 

Equipo de transporte 51.3 0.5 

Productos metálicos, maquinaria, equipo y muebles 50.7 0.5 

Textiles, prendas de vestir, cuero y piel, madera, papel y otras 53.3 5.2 

 
 

Resultados por Dominio de estudio de los Servicios Privados no Financieros 

(Agrupación de sectores) 
 

 Expectativas Empresariales  
Septiembre 2021P 

Sector/Agrupación de sectores IAT 
Diferencia  

anual 
Ingresos 

Diferencia 
anual  

Personal 
ocupado 

total 

Diferencia 
anual  

Servicios Privados no Financieros 56.5 4.1 58.2 3.6 49.1  1.9 

Transportes, correo y almacenamiento 58.8 0.7 62.4 2.1 51.4  1.4 

Información en medios masivos 55.4 7.5 55.3 3.0 48.9        10.5 

Servicios profesionales, científicos y técnicos 57.8 8.4 58.4 8.1 50.2  1.5 

Servicios de apoyo a los negocios y manejo de 
residuos y desechos, y servicios de remediación 

55.8 3.1 60.1 7.4 45.0       (-)9.5 

Servicios de alojamiento temporal y de preparación 
de alimentos y bebidas 

56.4 0.4 58.8 0.9 46.7       (-)4.4 

Otros servicios (Servicios inmobiliarios, educativos, 
de salud y de esparcimiento) 

55.4 3.8 55.1 2.9 51.8  0.3 

 
Indicador de Confianza Empresarial por Dominio de estudio  

Septiembre 2021P 

Sector/Agrupación de sectores 
Nivel 

Diferencia 

anual 

Servicios Privados no Financieros  51.1 13.6 

Transportes, correo y almacenamiento 52.9 16.8 

Información en medios masivos 49.9 12.9 

Servicios profesionales, científicos y técnicos 46.2   8.7 

Servicios de apoyo a los negocios y manejo de residuos y desechos, y servicios de 
remediación 

46.9   7.5 

Servicios de alojamiento temporal y de preparación de alimentos y bebidas 58.9 21.4 

 Otros servicios (Servicios inmobiliarios, educativos, de salud y de esparcimiento) 52.7 14.5 

 

____________________________________ 
1
: Variables que forman parte del Indicador Agregado de Tendencia (IAT) de los sectores 

R: Cifras revisadasP: Cifras preliminares 


